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Fernando Lobo Pimentel Socio Diretor Felipe Prince Silva— Economista M
Agrosecurity Gestao de Agro-Ativos Ltda Servicos de Créd;

- Agrometrika

08h30 Inicio

14h00
Conjuntura e o Agronegoécio
- Cenario Internacional Avaliacao de Risco ge”Crédito Rural
- Cenario Doméstico - Governapea do Crédito;
- Perspectivas do Agronegocio - Pesspd Fisica;

- P#Ssoa Juridica;
Avaliacig”URy imite de
- SistWna @ stao de

s Struturadas como Ferramenta Estratégica para a
izzlle Insumos
Iniciativas de Empresas do Setor;

Visdo Geral do Crédito no Ambiente Agricola
- Evolucédo do Crédito Rural
- Fluxo de Financiamento nas Principais Cadeias
- Fatores de Risco (Geografico, Sanitario, Contratos,
etc.)

10h30 Coffee Break

O Conceito de Inteligéncia de Creéditg [ - Securitizacdo de Recebiveis;
- Inteligéncia de Mercado e B - Vantagens/Desvantagens da Securitizacdo para o Originador;
- Scoring - Vantagens/Desvantagens da Securitizacdo para o Investidor;
- Rating Julgamental
- Acompanhamep i entivas; 18h00 Duvidas e Esclarecimentos

12h30 Almocg

AGENDA DIA 1



Fernando Lobo Pimentel Socio Diretor Dr. Marco Antonio Mag
Agrosecurity Gestao de Agro-Ativos Ltda Advogadg

08h30 Inicio
13h45

- Os diferentes veiculos de emissao na perspectiva do
mercado; - Alteracéo na Execyg
- Aspectos regulatorios; if

- Complexidade Estrutural e a Cesséao Fiduciaria de
Crédito; - Davida
- A importancia estratégica das operacdes
estruturadas para o sistema de distribuicdo de
insumos;

ajudiciais;
a Juridica);

10h30 Coffee Break

disciplina dos originadores;
- A governanca e a transparéncig
intangiveis para os investidoges;

12h00 Almoco

AGENDA DIA 2
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Cenario Internacional Cenario Domeéstico Perspectivas do Agron =.\ 0
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Fonte: CRB Index

Evoluc&o do Indice de precos de alimentos




Cenario Internacional Cenario Domeéstico Perspectivas do Agron =.\ 0

V
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Fonte: FMI

Crescimento do PIB Per Capita nos paises emergentes (em mil USS) =
Security
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Cenario Internacional Cenario Domeéstico Perspectivas do Agron =.\ 0
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Fonte: Ipeadata

Crescimento real do PIB x Inflacao (IPCA)



Cenario Internacional Cenério Domeéstico Perspectivas do Agron =.\ 10

V

*Média até setembsd de 2014

Fonte: Banco Central do Brasil

Brasil: Gperacoes de Credito em Geral (em % do PIB)



Cenario Internacional Cenario Domeéstico

Perspectivas do Agron =.\ 10
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Fonte: FMI/IFS

Fonte: Bg#€o Central do Brasil

Evolucao de Precos das Commodities



Cenario Internacional Cenario Domeéstico Perspectivas do Agron =.\ 0

17%

Ameéricado Sul © Demais Emergentes m Outros

6. EUA =2 12%: América do Sul = 15%

Fonte: MDIC

EXxportagoes do Brasil por Pais/Bloco






Cenario Internacional

Cenario Domeéstico

REGIAO/UF Safra 13/14 Safra 14/15 VAR. %
NORTE 1.029,7 1.016,1 -1%

RO 123,9 95,6
AC 108,8 105,6
PA 536,8 555,1
TO 223,3 220,3

NORDESTE 4.750,0
MA 858,8
Pl
CE
BA

CENTRO-OESTE

MT
MS

GO

Perspectivas do Agron =.\ 10

SUDESTE
14.627,4 11.985,5
5.425,4 4.308,7 Importante transferéncia
3.485,0 2.782,6 de area para soja
5.717,0 4.894,3
BRASIL 31.652,9 28.714,9 -9%

Fonte: CONAB, Nov/14

ProducZo de milho verao no Brasil (mil tons)



Cenario Internacional Cenario Domeéstico Perspectivas do Agron =.\ 0

REGIAO/UF Safra 12/13 Safra 13/14 VAR.}/
NORTE 791,8 791,8 7
RO 331,6 331,6 0%

TO 460,2 460,2 0%
NORDESTE 2.824,5 1%
MA 867,1 0%

PI 5
SE 0% Balanco
BA 4%
CENTRO-OESTE 4% Verao 28,7 Mt
MT ‘ 3% Inverno 49,4 Mt
8.214,8 5%
6.019,5 3%
437,4 3% -
' 27593 p— ( Verao 36,7 %
. 1.263,6 5% Inverno 63,3 %
1.467,0 1.495,7 2% \
10.246,4 10.145,6 1%
10.246,4 10.145,6 1% Fato inédito
48.252,6 49.410,8 2% no Brasil

Fonte: CONAB, Nov/14

ProducZio de 22 safra de milho no Brasil (mil tons)



Cenario Internacional Cenario Domeéstico Perspectivas do Agron =.\ 0

Safra 2009/10 2010/11 2011/12 012/13 2013/ 14// 2014/15
Estoque Inicial 7,1 5,6 6,0 8 15,3
Produgio 56,0 57,4 0 @ 79,9 781
Importacao 0,4 0,8 8 v 0,5 0,3
Suprimento 63,5 63, / 88,7 93,7
Consumo 47,0 8,5 52,8 53,9 55,0
Exportacao 11,0 9, 02 ,3 26,2 19,5 20,0
Estoque Final 5,6/ £ 8,3 153 | 187
Estoque/Uso | _~9,6% 2 7,4% 10,5% 20,8% ﬁ,rqy/o )

Balancedo milho no Brasil (milhdes tons)

Problemas com
armazenagem no MT

Fonte: CONAB, Nov/14




Cenario Internacional Cenario Domeéstico

Perspectivas do Agron =.\ 10

Produgao 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15
Argentina 25,2 21,0 27,0 25,0 23,0
Brasil 57,4 73,0 81,5 79,3 75,0
Canada 12,0 11,4 13,1 14,2 11,5
China 177,2 192,8 205,6 218,5 214,0
EU-27 58,3 68,1 58,9 64,2 73,1
india 21,7 21,8 22,3 24,2 21,0
México 21,1 18,7 21,6 23,0 23
Estados Unidos 315,6 312,8 273,2 353,7 6,0
Outros 146,8 168,6 164,9
Total 835,4 888,2 868,0

2010/11 2011/12 2012/13 2013/14

49,5 50,5 52,5 55,0 56,5

180,0 188,0 200,0 212,0 216,0

EU-27 64,9 69,5 69,6 76,0 76,5
México 29,5 29,0 27,0 31,7 33,3
Estados Unidos 284,5 277,9 263,0 295,4 302,5
Outros 243,5 268,8 252,6 283,9 287,0
Total 852,0 883,7 864,7 954,0 971,8

Fonte: USDA, Nov/14

Mundo:-producao e consumo de milho (milhdes tons)



Cenario Internacional Perspectivas do Agron |ﬁ 10
Estoque Mundial

Estoque/Uso

15,9%

130,0 134,5

2010/11 2011/1 2014/15 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15

Fonte: USDA, Nov/14

Estoqgue mundial de milho (milhdes de tons)



Cenario Internacional Cenario Domeéstico Perspectivas do Agron =.\ 0

MT

BRASIL/

REGIAO/UF Safra 12/13 Safra 13/14
NORTE 11,9 11,2
TO 11,9
NORDESTE 831,6
MA 46,6
Pl 30,2
BA -2%
CENTRO-OESTE -11%

Brasil: Producao de algodao (mil tons pluma)

Fonte: CONAB, Nov/14




Cenario Internacional Cenario Domeéstico Perspectivas do Agron =.\ 0

Safra 2009/10 | 2010/11 2013/14 172014/15
Estoque Inicial 394,2 76,0 305 519,6
Producdo 11941 | 1.959,8 7340 | 1.607,1
Importacao 39,2 35,5 18,0

Suprimento 1.627,5 2.074,6 2.144,7
Consumo 1.039,0 850,0 850,0
Exportacio ;{Z/ 572,9 705,0 700,0
Estoque Final ,0 368,4 519,6 594,7

Estoque/Uso_V~ 4,9% 25,2% 33,4% 6\8,_,4%)

Balancedo algodao no Brasil (mil tons pluma)

CONAB, Nov/14



Cenario Internacional Cenério Domeéstico Perspectivas do Agron lﬁ 10

Estoque Mundial

stoque/Uso

15.919

10.931

93,0% 94,3%

2010/11 2014/15 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15

Fonte: USDA, Nov/14

Estogue mundial de algodao (mil tons pluma)




Cenario Internacional Cenério Domeéstico Perspectivas do Agrongdosio

Produgao 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15
Brasil 54,5 49,2 57,6 53,7 49,5
Vietna 19,4 26,0 26,5 29,0 29,3
Indonésia 9,3 8,3 10,5 9,5 8,9
Colombia 8,5 7,7 9,9 11,0 12,0
Etiopia 6,1 6,3 6,3 6,3 6,4
india 5,0 5,2 5,3 5,0 5,1
Honduras 4,0 5,6 4,7 4,6 5,0
Peru 4,1 5,2 4,3 4,3 /
México 4,0 4,3 4,7 3,8 9
Guatemala 4.0 44 4,2 3,4 )
Outros 21,5 21,7 21,1 ,6
Total 140,4 143,9 155,1 ,/ 150,1

nsu )ﬁO/ 11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15
d 42,2 46,2 43,9 45,8 45,7
f0os 22,8 23,4 23,4 25,0 25,4
19,4 20,0 20,1 20,1 20,1
6,9 6,9 7,4 7,7 7,8
Filipinas 2,8 3,7 4,4 4,0 3,9
Russia 4,2 3,7 4,1 4,2 4,4
Canada 3,4 3,4 3,6 3,6 3,8
Outros 32,3 34,4 34,8 35,3 36,6
Total 134,1 141,7 141,6 145,6 147,7

Fonte: USDA, Nov/14

Mundo:{producao e consumo de café (milhdes sacas)



Cenario Internacional Cenario Domeéstico

Perspectivas do Agron =.\ 10
Ve
¢

m Producio ® Consumo Estimativa de Junhg7Znao considera a

/ estiagem deAgosto a Outubro.

I | I Preco (R$/saca-de 60 kg)

2010/11 2011/12 2012/13

54,5

Fonte: USDA, Nov/14

AN
Brasil (milhdes sacas) 0

Efeito estiagem
+ cambio

Fonte: CEPEA/ESALQ

ProducZo, Consumo e Serie de Precos Café — Brasil



Cenario Internacional Cenario Domeéstico

Perspectivas do Agr

80,00
70,00
60,00
50,00
40,00
30,00

20,00

on =.\ 10

R$/saca de 60 kg

Acucar: R$/saca de 60 kg
Etanol Hidratado: R$/litro

02/01/2013
02/02/2013
02/03/2013
02/04/2013
02/05/2013
02/06/2013
02/07/2013
02/08/2013
02/1N2013
02/02/2014
02/03/2014
02/04/2014
02/05/2014
02/10/20N
02/11/2014

Fonte: CEPEA/ESALQ

Cotacdes Mercado Interno




Cenario Internacional Cenario Domeéstico

R$/arroba de pluma

Algoddo (pluma)
80,00
75,00
70,00
65,00
60,00
55,00

50,00

X2013

02/01/2013
02/02/2013
02/03/2013
02/04/2013
02/05/2013
02/06/2013
02/07/2013
02/08/2013
02/09/2013
N2/10/2013
02N 1/2013
02/1

02/01/N14
02/03/2014
02/04/2014
02/05/2014
02/11/2044

Fonte: CEPEA/ESALQ

Cotacdes Mercado Interno

Perspectivas do Agr

v

on =.\ 10

R$/caixa de 40,8 kg

Fonte: AGROLINK
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Evolucéo do Crédito Rural Fluxos de Financiamento Fatores de Risco.

V

Década de 60, bancos privados buscam modelos nos EUA

Década de 70, mercado de capitais tem grande desenvolvimento

Década de 80, moratéria eleva o custo do dinheiro e banco

rodut Es
e

Hanco “social”

deixam CR-Varejo

Final dos anos 80, Banco do Brasil fornece 90% g6 cré

Inicio dos 90, Banco do Brasil revé esjrdiégia e

@Q

[ oferta de crédito pgwra exportacado permite compras antecipadas

Inicio dos anos 90, escandgles e gOes com Pré-agro

Inicio dos 90, maj

olume de inadimplésCia contra exportadores obriga a normatizacdo da CPR

94, governo aproy&’a lei da CPR



Evolucéo do Crédito Rural Fluxos de Financiamento Fatores de Risco.

V

Final dos 90, governo eleva a exigibilidade dos bancos privados para 25% dos Dep. V

2000 Bancos privados ensaiam primeiros passos no financiamefto de produtores

2003 Cresce o0 volume de oferta das operactes de corfiimodifyfinance
2006 Sao registradas as primeiras operacggs co C@\
2008 Os primeiros FIDC Agropec @

I0SSa
9% a® AsArimeiras securitizadoras:

Brasil Agro Seg#Bancos Fator, Indusval & Partners, JBS e Ourinvest
Ecoagro

2011 < 2013 Desinter



Evolucéo do Crédito Rural Fluxos de Financiamento Fatores de Risco.

V

Sistemas de Criacéo ‘ Abated
ateaouro

Cria + Recria

-
Cc M, et

Sistema Paste +
Financeiro Confnamentc L L

Manejo de
Risco
Contratos e
Hedging

Confiamento

Fluxos gae recursos — Pecuaria



Evolucéo do Crédito Rural Fluxos de Financiamento Fatores de Risco.
V

Exportadores

Producéo Industrial ua Usina

Sistema

Financeiro $

Produtores
$ / lcoo Aclcar Energia

¢
6
$ Cozper—tiv.s

AN

Fertilizantes
$

Producéo Agricola da Usina

D~zrensivos Cana Propria Cana Arrendada

Fluxos de recursos — Acucar e Alcool



Evolucéo do Crédito Rural Fluxos de Financiamento Fatores de Risco.
V

Sistema $

Financeiro

, Expor-tad’ore§ e
$ Agroindustria

s Insumos V
$

Fertilizantes conper... Ve s '

Produtor
Defensivos

Sementes

Fluxos ae Recursos — Graos



Evolucéo do Crédito Rural Fluxos de Financiamento Fatores de Risco.

FATOR DE RISCO

Relacao Solo - Clima - Planta

Seguro Rural

Catastrofe Fundo de Catastrofes

Fatores-zdafo-Climaticos - Mitigadores



Evolucao do Crédito Rural
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Evolucéo do Crédito Rural Fluxos de Financiamento Fatores de Risco.

v

Agua Disponivel no Solo (Média do Periodo) Agua DispGnivel no Solo (Média do Pesiddo)
perfodo: 30-12-2011 a 03-01-2012 perigdd: 27-01-2012 a 31-01-2012

e AN [%]
SR L B ; s NP oy
N L --.\’:é'»(" .- A PRI
e e S ST e
S AL, ~ . ;: ] i g

—t

A quebra de 2011/12



Evolucéo do Crédito Rural Fluxos de Financiamento Fatores de Risco.

Quedas acentuadas

—Endividamento acumulage

Altas acentuadas

Otimismo rural-Alavancagem

\\\\\\\\\\\\\\\\\\

Hedging imperfeito

Auséncia de tdging

Gestao e Fatores Econdmicos



Evolucéo do Crédito Rural Fluxos de Financiamento Fatores de Risco.

)

Commodities Insufmos

(Receita) Cust
— Commodities

Descompasso custo X receita




Fatores de RiscQ

v

Evolucéo do Crédito Rural Fluxos de Financiamento

Produtor 1 Produtor 2

ANALISE SAFRA 2008/2009

ANALISE SAFRA 20#%8/2009

Lucro Liguide Projetado Percepgao do Resultado Margem Liquidal Lucro Liguido Projetado Margs

Percepgéo do Resultado iquida

Excelents > 30.0% Excelente =30%4%
240
[NITGE=LER 22.5 < = 30.0% [NMGASRER 725 < = 30.0%

= 160 | ;
g Boa | 15.0< »225% e 17,36%
E: ~y 150 < > 22.5%
80 Regular 7.5< > 15.0% Regular 7.5< =15.0%
Ruim 0.0= >7.5% Ruim 0.0 =7.5%
0 . !
||
Muito Ruim Muito Ruim
&0 T T T T
Safra Verdo Safra Inverno Total Péssima ra Inverno Péssima ‘\( 17,80%
Safra Verdo Safralnverno Total ra Verdo gffira Inverno  Total
Margem de Lucro Liquido  22,58% 1495%  17,36% 401%  -17.80%
Fluxo de caixa acumulado 2009 - com endividamentg . . e
luxo de caixa acumulado 2009 - com endividamento historico
400 0
320
240 0 0 /\’——M\V"\\
160 B
0
80
uk\\d/
80 / T T T T T T T T T T |
80T T T T T T
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
jan & mar abr mai jun

Pva do Leste<Operacao Troca Pva do Leste — Captacao U$

Gestao.de Contratos




onceito

de
Inteligéncia
de Créedito

(Uma nova tendéncia)




Inteligéncia Scoring

V

Rating Julgamen I.

Operacéo Histdrico Presente
De Crédito

Varejo e Cartbes *Consulta simples aos SPCs
de Crédito *Rating Estatistico do Perfi

» Geracéo de Caixa
* Cenéario Macroecondmico

IndUstria Urbana *Analise de Balap€0
Indices Setgsfais

» Geracao de Caixa
« Acompanhamento — Risco Safra
* Gestao de Carteira

Produtores Rurais ' ¢

Industria Insumos € Balango » Geragao de Caixa

e Cooperativa je€s Setoriais « Cenério Macro econémico
* Qualidade dos Recebiveis — Risco Safra
* Exposicao aos Derivativos

Diferencas com o Creédito de Varejo e o Corporativo Padréao



Inteligéncia Rating Julgamen I.

V

Business Intelligence

A

Indicadores de Performance Consutorias )3

Planejamento
Balanced Score Card

Matriz de
Servigos

Inteligéncia de Mercado

Processamento

Equipe de
Vendas
e Repres.

Logistica
e transporte

Fontes
Internas

A qualidade da informacao



Inteligéncia Rating Julgamen I.

V

2005 Primavera do Leste: Produtores vendem fertilizantes pelgg’classificados

2008: Tradings de Soja: ajustes em bolsa de futuros agfeta o fluxo de cai

Canais de distribuicdo operando sem hedge

A qualidade da informacao



Inteligéncia Scoring Rating Julgamen
indice de Liquidez Corrente I'ndicAe d.e Via?bilidac!e
Econdmico/Financeiro
Parametros UF P P
RS 55 65
SC 57 60
PR 67 65 / Legenda

MG 45 50 Excelente 87,6 -100

MS Sul 36 8 Muito Bom 75,1-87,5

Graos MS Nor | 50 5 Bom 62,6 -75,0

GO 45 4 Satisfatorio 50,1-62,5

BA 37 Regular 37,6 -50,0

MT Sul 54 5 Ruim 25,1-37,5

MT Nor | 50 / 47 Muito Ruim 12,6 - 25,0

MT BR]y,47 49 Sem Liquidez | 0,00-12,5
ml 63 66
Grdos + Fib ,MT BR163 | 58 63
/ BA 43 60
(afé Arbica | SP/MG 35

apuidade gulide = AQ aNCae s 4




Inteligéncia Rating Julgamen I.

Importancia no contextode atgli

Scoring~ Objetivo



Inteligéncia Rating Julgamen I.

« Um sistema de “Credit Scoring” analisa informacdes de
mercados, patrimoniais, entre outros, associando valore

é agilizar a concesséao de crédito
guantitativa e qualitativa de inf

« Em seguida a esta abor 0 criar uma classificacao
de risco onde, risco, uma classificacao
determinara quaj
credito, prazpde financiameén

, iInadimpléncia tolerada, etc).

financeira dagAhformacoes do cliente também sera alvo de
0, Resultados Operacionais e Fluxo de Caixa)
parametros de crédito dos clientes.

« A andl
angdiSe (Endividam
ara definicéo

Scoring~ Conceito



Inteligéncia Rating Julgamen I.

« O Credit Scoring pode ser direcionado para gdalquer ramo
atividade e deve relevar os fatores de risco ingfentes a ativid
guestao.

em

* No caso do seguro, por exemplo, o
calculo atuarial que serve par
cobertura de sinistros.

oring de risco

iG Prémj

a base para o
e os limites para

in

definide”0 perfil do us
bepa’em questao.

0 e a regidao de maior freqiéncia de uso do

Parametrizacédo do Risco

No caso das”operacOfes de crédito, analogamente, o sinistro é
determinage® pela inadimpléncia.

\

Scoring~ Modelo Tedrico



Inteligéncia Rating Julgamen I.

W

Middle Mkt: a andlise de crédito ndo deveria ser fundamentada apenas no Balanco da empresa

As normas de contabilizacao “tentam cercar” as exposicoes - Sarbahes-Oxley

Falhas na auditoria — Identificacdo de Operacdes com er%

Complexidade na avaliagao dos ativos @

desafio para muitas empresas

A gestao dos riscos commodity £

Volatilidade nos megegados cresceu muito a0s Ultimos 4 anos e deve continuar

AspectogsOperacionais e posigidnamento estratégico sédo fundamentais nas analises

Analise-de Crédito Empresas



Inteligéncia Rating Julgamen I.

W

Nivel de transparéncia e liquidez

Risco a exposicédo cambial

Indisponibilidade de hedging de qualidade

Sensibilidade a problemas edafoclimaticos, sgnita

Barreiras péo-tarifarias

AcOes governamenjeals domésticas

Risco nas Diferentes Cadeias



Scoring Rating Julgamen

f
Transformaca omercializacao

Producéao :
Fatores de risco: tempo, cambio, rel @Am produto, etc...
\ @e 2 =j= Outputs

Inputs €=>== Baf\a

Inteligéncia

N
A

—

Inputs Outelts

~_\
S
/3
\
\
\
\
7~
y,
\
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Agro
Secu‘lgity



Inteligéncia Rating Julgamen I.

W

Servicos de Rating Software ge

IV FitchRati

&POOR’S hat () AGROMETRIKA

Agéncias de Rating


http://www2.standardandpoors.com/portal/site/sp/ps/la/page.home/home/0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0.html

acao Atual de

Liquidez no
Campo




Mapas de Rentabilidade Migracao de Rating .

Municipi6 - UF Rentahitidade

Prima)er/a do Leste-MT /{4,86%
~ Sorriso-MT A 18,08%

,C{mpo Novo do Pare;'r(MT 18,05%

Rio Verde-60 34,37%

Barrgifas-BA 46,51%

® _A0nai-MG 38,04%
/ Londrina-PR
Cascavel-PR

ljui-RS 38,97%

Passo Fundo-RS 35,59%

*Produtor padrdag,20% armazenagem

Rentabilidade da Soja 2014/15 — 0% Arrendamento



Mapas de Rentabilidade Migracao de Rating .

Municipio - UF Rentabjlidade
Primayefa do Leste-MT 4,83%
/ Sorriso-MT
_eampo Novo do Pare;is-/MT
Rio Verd 22,82%
Barrgifas- 32,88%
® ® _AGnai-MG 25,88%
® / Londrina-PR 35,95%
Cascavel-PR 39,11%
ljui-RS 26,65%
Passo Fundo-RS 23,84%

Entre 30%4€ 50%

*Produtor padrdag,20% armazenagem

Rentabilidade da Soja 2014/15 — 50% Arrendamento



Mapas de Rentabilidade Migracao de Rating .

Municipi6 - UF

Rentabjlidade

Prima)er/a do Leste-MT
/ Sorriso-MT
L€ampo Novo do Pare;é(MT

Rio Verd 13,10%
Barrgifas-BA 21,57%
° _A0nai-MG 15,68%
® / Londrina-PR 24,14%
® Cascavel-PR 26,77%
ljui-RS 16,33%
Passo Fundo-RS 13,96%

Entre 30%4€ 50%
9710% e 30%

*Produtor padrdag,20% armazenagem

Rentabiiidade da Soja 2014/15 — 100% Arrendamento



Mapas de Rentabilidade Migracao de Rating

Municipio - UF Risco Produtivo
Sorriso - MT
Sapezal - M

Campo Vegde - MT

Quer€ncia- MT

Dourados - MS
Chapadao do Sul - MS Baixo
Rio Verde - GO Baixo
istalina - Médio
2 Médio
Baixo
Baixo
Dianépolis - TO Médio

Balsas - MA
Urugui - PI
Paragominas - PA
Vilhena - RO
Candido Mota - SP
Londrina - PR
Cascavel - PR
Castro - PR
ljui - RS
Muitos Capdes - RS Alto

Baixo
Médio
Alto

Risco produtivo da Soja 2013/14



Felipe Prince Silva
Economista, Ms. Agrometrika

Economista, formado pela UNICAMP, mestre em Economia Agricola_p€la mesma instituica0. Atua em

@6 agronegocio brasileiro. E
Tl para Solugdes de Crédito,
Rating e Gestdo de Carteiras de Crédito Agricgla |OND D dois capitulos do livro “O mundo
ijamp Trabalho publicado e apresentado no

Congresso BM&F-Bovespa — “Gestao de”Risco e clalizaCdo de Commodities”. Congresso SOBER-
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Contato:
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55.19.3836.2722 [ 29 9 9776.9300

Agrometrika Jaformatica e Servicos de

@estao de Crédito LTDA
www.agpeSecurity.com.br
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Avaliacao de Risco de Crédito Rural

1 - Governanca do crédito
- Basiléia

2 - Pessoa Fisica
-Cadastramento e geracao de score/rating
-Risco produtivo da atividade agricola
-Assimetria da informacao

gdd tomador

3 - Pessoa Juridica
-Analise de Balanco
-Riscos de Mercado

-Pessoa Juridicz

5 - Sistema de”Gestao de Crédito

Topicos— Felipe Prince Silva, Ms. Economia



sTnanca
4o Crédito -

Basiléla




Basiléia I: jun/1988

Basiléia II: jun/2004

BasiléeiXlll; dez/2010

- Suica, ratificado por mais de
100 paises

- Criar exigéncias minimas de
capital para bancos
comerciais, como precaucao
contra o risco de crédito (evitar
alavancagens)

-Trés aspectos relevantes:

1) Ampliar controle dos riscos
dos bancos

2) Estender requisitos paja
definicdo de capital mipmo

3) Utilizar modelosAMnternos
de mensuracégp-de risco

-Novo acordo de capital, com
0S seguintes objetivos:

-1) Promover a estabilidade
financeira

-2) Fortalecgt” a e \Q

capital dag instiNic

aiq Q; cia e
@ ercado

Acordos-de Basiléia: Linha do Tempo

-Forum de tabilidade
Financeira ¢~ pelo G20:
reforcar gSistema financeiro
apo0s @”crise dos subprimes
(creScimento excessivo nos
alores dos balancos de
bancos (derivativos)

-Criar reservas para uma crise
de liquidez

-Conjunto de normas que
exige mais capital

-Melhora da gualidade dos
ativos para prevenir crises
globais e tornar os bancos
mais resistentes a problemas




PILARI PILARII PILAR I
Exigéncias Minimas Supervisio Bancaria Disciplina
de Capital e Govemancga de Mercado

ggue 0 cronograma
Avaliagido de como

Riscos: 6 bancos estdo 58 l al acordado ate a

- Crédito adergiando & 4Sao do processo, em 1° de
necessidades de g "

o capital frente aos eiro de 2022.

- Operacional riscosincorrnidos

Fonte: http://www.bcb.gov.br/pt-
br/paginas/banco-central-implanta-
recomendacoes-de-basileia-iii-1-3-
2013.aspx

SO"dez G%ﬁo dO SFN B d

Guardar Fiscalizar Divulgar
Eefite: http://www.bb.com.brjg0rtalbb/page51,136,3696,0,0,1,8.bb?codigoNoticia=7724&codigoMenu=0&codigoRet=5618&bread=9_1 4

Basiléia:Os Trés Pilares | AGROMETRIKA



Os bancos exigirao mais transparéncia e governanca dos seus clientes;

Muitas empresas terdo que implementar sistemas de controle mais cefifiaveis;

As operacdes de repasses de recebiveis (em crescimenid) serdo mais mop#Oradas;

distribuicéo geografica;

No agronegocio, as modelag ' ox'em ser combinadas com outras analises preditivas
e julgamentais e

Os bancos &0 valorizar as emypfesas que apresentem maior governancga nas suas operacgoes para
desenvglier operacOes de ldngo prazo na gestao de carteiras.

Basiléia:0s efeitos sobre as empresas e 0 agronegocio .I|| ' AGROMETR'KA






1. Carater

2. Capacidade

3. Capital

4. Colateral

5. Conzicoes

dnte: Agrosecurity, com

5 C’s do-crédito

Idoneidade ou reputacéao no
mercado e com a prépria
empresa

Consulta a SERASA, BOA VIST.
SISBACEN, UPMiner, e

Habilidade de converter ativos
em rendas, para medir
capacidade de pagamento

0 produtor, uso da

odutos cultivad087

Situagéo econdmico-financeir

Gestdo e politica de garantias

fiduciaria, aval, etc)

(hipoteca, penhor, CPR, alienagao

agamento/renda

Historico de produtividade da
regido, analise do setor e
politicas publicas

dse em Santos, 2000

Geracao de score Risco Produtivo da : : :
: . ) Assimetria da informa¢as
e rating do tomador atividade agricola

—

Volatilidade

ALTA

ALTA

Risco Operacgao

ALTA



Geracéo de score Risco Produtivo da : : :
: p ) Assimetria da informa¢as
e rating do tomador atividade agricola

Série Historica de Produtividade — kg/hectare

SOJ A Acesso da série historica pele endereco:
http://www.sidra.ibge.gov.br/bda/ace:vo/acervo9.asp?e=c&p=
3500 - PA&z=t20=11
3000 -
2500 -
2000 -
1500 - —ljui - RS
-#-Primavera do Leste - MT
1000 Londrina - PR
—<Dourados - MS
500 ——Rio Verde - GO
. Uberlandia - MG

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Fonte: Producao Aggi€ola Municipal (IBGE)

Serie historica de produtividade de soja




Geracao de score Risco Produtivo da : : :
: p ) Assimetria da informa¢as
e rating do tomador atividade agricola
V
Coeficiente de Dispersao de Produtividade da SOJA x 1.0

450 -

a00 | 385 Técnica estatistica para mensuracéo de
risco de producéo a partir de série
350 - 313 histérica de produtividade Formula é = (D io Padrao /
w B> tedia)
250 -
200 - :
00 Média=171 168
150 -
105 113 103 106 109
100 -
0 T T T T T T T
S /\"o(’ S & & P P ¥
N e Y N .2
& o 3 09’6 & o 6@% A éb N %Qb\ 0‘\?’ ,§Q'z>
S S W o

Risco Produtivo em cada municipio



Féedito de
Pessoa

ﬁ‘w Juridica




Idoneidade ou reputagéo no Consulta a SERASA, BOA VISTA,
1. Carater mercado e com a prépria SISBACEN, upMiner, etc/
empresa
Habilidade de converter ativos Projecao do EBITPA gerado pela
2 Capacidade em rendas, para medir atividade; Zéapital Circulante 2
capacidade de pagamento i

Situac&o econdémico-financeira

3. Capital

Gestéo e politica de garantias
(hipoteca, penhor, CPR, alienagao 4
fiduciaria, aval, etc) v

4. Colateral

Risco Operacéao

S externos Mecanismos de mitigacao de
5. Condicfes primaria de risco, gestdo financeira, analise 5
' mento/renda do setor e politicas publicas

Bdnte: Agrosecurity, com bge#€ em Santos, 2000

5 &’s do-crédito Jil) AGROMETRIKA

Inteligéncia, Tecnologia e Rating






Anélise de Balango Aspectos julgamen iﬁ

V

optantes pelo simples, faturamento até R$ 240 mil);
Em geral, € a primeira avaliacdo da situagcdo econdémico-finange
Composto por Ativo, Passivo, Demonstrativo de Resu

A partir de dois ou trés balancos e DREs, ”basica de evolucdo de sua
situacao;

Divulgacdes anuais ou trimestrais dlalarnggt
Balancos normais ou congefidados e
Auditados ou n&o €

m funcao do porje“da empresa).

Arialise ge demonstracdes contabeis



Anélise de Balango Riscos de mercado

V

1.1 Liquidez Corrente
1.2 Liquidez Seca 2.2. Rentabilidade
1.3 Liquidez Geral

1.4 Liquidez Imediata : duido antes do

IR CS / Capital

Aspectos julgamen iﬂ

1 Rentabilidade nas

=
IN

Indicadores
da Situacéo
Financeira e
Patrimonial

Rentabilidade
da empresa

1.5 Endividamento Geral
1.6 Endividamento Financeiro
1.7 Endividamento Curto Prazo
1.8 Endividamento Longo Prazo
1.9 Endividamento / Patriménio

el Gestao do
Liquido

Recursos

3.1 Prazo Médio de Recebimento
3.2 Prazo Médio de Estoques
3.3 Prazo Médio de Pagamento

Indicadores mais comuns Jil) AGROMETRIKA

Inteligéneia, Tecnologia e Rating



Anélise de Balango Aspectos julgamen iﬁ

V
1 - Situacao Financeira e Patrimonial
Indice
1.1 Liquidez Corrente
1.2 Liquidez Seca (Ativo Circulante sfvo Circulante
_ a LP) / (Passivo
13 Liquidez Geral Givel a LP)
1.4 Liquidez Imediata Passivo Circulante
+ Exiof .

Grau de Endividamento Geral (% 54 Blve)a LF) / aave o)
1.5 100

Grau de Endividamento Fjwance @itm ges Financeiras CP e LP)/(Passivo Circulante
1.6 (%) + Exigivel a LP))*100
17 (Passivo Circulante / Ativo Total ) x 100
18 Prazo (% (Exigivel a LP / Ativo Total) x 100

Endividamente?7 Patrimonio ((Passivo Circulante + Exigivel a LP) / Patrimonio
lefuido (%) Liquido) x 100

Formulas dos indices — Situacdo Financeira e Patrimonial (i) AGROMETRIKA



Anélise de Balango Aspectos julgamen iﬁ

V

2 - Rentabilidade

Indice
2.1 Rentabilidade nas Vendas (%) (Lucro Liquido antes de4R e CS / Vendas Liguilas) x 100
(Lucro Liquido ante$'de IR e CS / Patriméhio Liquido) x

55 Rentabilidade Patrimonial (%)

2.3 Lucro Liquido antes do IR e CS / Capital (%) (Lucro LigGido antes de IR e
3 - Gestao dosrécursg

3.1 Prazo Médio de Recebimento (dias) (Dup % Receber / Vendas Liquidas) x 360

3.2 Prazo Médio de Estoques (dias) stgques x 360) / (CMV))*-1

3.3 Prazo Médio de Pagamento (digs bérnecedores x 360) / (CMV))*-1

getores

4.1 Vendas Liquidas / Atiye Tot (Vendas Liquidas / Ativo Total) x 100

4.2 Investimente”1otal (%) (Ativo Permanente / Ativo Total) x 100

aCao de Capital P i

/ Capital Social) x 100

(Ativo Permanente / Patrimonio Liquido) x 100

4.3 (%)
4.4 (Estoques Ano 2 / Estoques Ano 1) x 100
4.5 (Estoques / Vendas Liquidas) x 100

(Capital Social / Vendas Liquidas) x 100




Anélise de Balango Aspectos julgamen iﬁ

Lucro Liquido

Indice de Retorno do Investimento= X 0,05 =

Patrimoénio Liquido

Ativo Circulante + Real. a Longo B

20 % 1,65 =

Passivo Circulante + Ex. a lopgo Prazo

Indice de Liquidez Geral =

Ativo Circulante — Estpoffues

Indice de Liquidez Seca = X 3,55 =

Passivo Circy¥nt

_ . AtiveCirgula
Indice de Liquidez Corrente = &

DaASSivo
indice de EndividamenteTota " jodfante +Bx aLongo Praze » 0,33 = (Xs)
) Passivo Circulante ! B 5
- Indice de Insdlvéncia = (X, )+ (X)) + (X + (Xo)
* Entre~7 e -3 = Insolvente
. tre -3 e 0 = Penumbra
Entre O e +7 =>S0lvente Existem outros métodos como:

Pereira, Elizabetsky, Matias etc.

Fator deinsolvéncia (Kanitz)




Analise de Balanco Aspectos julgamen ia

O risco de crédito envolve as trés etapas do ciclo de atividades da agroindustria

3-
1 - Produc8o Agricola Comercializacdo

(in farm) 2 — Produgdy da producdo
Indus*:ial

1.1) Naturais 2 1)Crau 3.1) Oferta e demanda
t ci.7logico

1.2) Fitossanitarios \ 3.2) Logistica
2.2)Nivel de

1.3) Técnicos produtividade 3.3) Intervencgao
governamental

1.4) Ambientais 2.3) Corpo técnico
3.4) Barreiras tarifarias

.5) Trabalhistas 1.4) Selos de
qualidade 3.5) Taxa de cambio

Etapas 1 e 2: fatores enddgenos Etapa 3: fatores exdgenos

Diferentes aspectos do risco de uma agroindustria




Anélise de Balango Riscos de mercado

Aspectos julgamen iﬂ

Riscos de mercado das agroindustrias

Aspectos
macroecondmicos
e setoriais 1.1 Alta taxa de 2.1 Falta de

impactam o risco juros e acesso a aefinicdo de
de crédito crédito politicas para o

setor
1.2 Valorizzag¢éao

cariial 2.2 Volatilidade do

preco das
1.3 Con."e ¢ commodities

inflagdo via ¢ nu _le

do preco 2.3 Estrutura

logistica deficitaria

Xeferéncias Bibliograficgs”
Filho, J. R. M. G e Tw0lla, F. A.“Ciclos de Negdcio e o Crédito”. Revista Tecnologia de Crédito — SERASA Experian,

®
Riscos de‘mercado: cada vez mais relevante na analise de crédito .|||  AGROMETRIKA

Inteligéneia, Tecnologia e Rating




U _Amites de

crédito




Etapas da Avaliacao Pessoa Juridica .

Aspectos adotados para avaliacao de limite de crédito/
1 -Tomador 2 - Aspectos internos 3 - ASpectos externos
Organizagao interna //

A Avaliacao do risco de A (capacidade de pulverizacd A Qualidade dos€tor avaliad

crédito do tomador o qualitativo)

Ve
d

3 Avaliacao da capacidade 5 3 Demandas do setor avaliad

de pagamento (aspecto quantitativo)
c Concessao d rantias c estratégica - Aversao c Conjuntura macroeconémic
a riscos (doméstica e internacional

g7 Agrosecurity

Aspectos adotados para avaliacdo de limite de crédito |I| AGROMETR'KA



Etapas da Avaliacao Pessoa Juridica .

V

Avaliacao de Risco de Avaliacao de limite de
Creédito do Cliente crédito da operacao

Verificacdo de garartiac

Indicadores mai." ccmi’.,s Hara
estabelec~., ‘n.tec.

B sscarisica
- 7us 2 Wporicional de producdo
fcusteio)
- Lucru Bruto da Atividade
(Invest.)

v W VYV VWV V¥V V¥ N\

Pessoa Juridica
- Receita Operacional Liquida
(ROL)
- Patrimdnio Liquido (Invest.)
- EBITDA (Invest.)

3 etapas-da avaliacao de limite de credito

Frapa 3

validacé&o do limite de
créediio

-~ Na&ao superar valor de
exposicao de outra
instituicdo (consulta

SISBACEN, condicéo de
nova entrante)

- Limite ndo superar valor do
Capital Circulante Liquido
(Ativo Circulante menos
Passivo Circulante)

- Se relacéo entre Vendas e PL
for muito alta, aplicar
coeficiente redutor de limite,
como medida de prevencao

\




V

Etapas da Avaliacao Pessoa Juridica .

- E realizado projeto de

= A - Operagdes viakiildade da atividadz"do

157,50 ogrodutor rural, para‘crédito
m Bl - Insumos .
182,04 (sementes) rural, cornforme
B2 - Insumos preconizado no MCR
(fertilizantes) (Manvial de Crédito Rural)

m B3 - Insumos

do Banco Central
(defensivos
639,00 C - Admgfstig @308 I _

- InstituicGes financeiras: até

7S - PSs colH 100% do custo de producao,
até rating C
Custo Total (RS/ha) 1. )
Produtividade (sc 60 kg/hg)f// 5 // -Empresas de insumos e
Custo Total (RS/sc 694G) 34,70 7 distribuidores: limite em
Preco Médio (R$/#€60 kg)* 5id funcdo do portfolio de
Recei;a'fﬁ$/ha) A54,5 produtos

Luc;o’gruto (RS/ha) / 946,02
argem sobre custo / 49,6%
Regido de referéncia Rondonépolis (mddulo 1.200 ha)

Tecnologia/ Soja RR

| ®
Limite decusteio com base no custo de producao %j\&lﬁ!/ AGROMETRIKA




Obrigado!




neftancia das
Deracoes com
Commodities e

Linhas de
Financiamento




P Operacdes com Outras Estruturas Linhas de Crédito
Historico " , .
Commodities Interessantes Bancario

1987 Primeiras Operacdes — Cutrale Quintella Com. Exp. Ltda
Acordos operacionais com Monsanto e Du Pont
Empresa propria de Fertilizantes
Programa com Massey e SLC

1991 Contrato CI-16 — ANEC ( primeiro contrato padrae’de MI)
Primeira operacdo de Commodity Finance CQ;Banespa-Rabobank

O

1995 Maggi e ADM comecam a opg tiizantes

1994 Lei da CPR, melhora o padrao de risgd das

da Industria de Defensivos
Campanhz

2000 Distribuicgeg’do MT comecam4d montar suas campanhas independentes

2002 Bagyer monta sua areade Commodities, seguida pela Syngenta no final de 2003

004 Governo lanca’novos titulos no mercado

iy

—Agro



P Operacdes com Outras Estruturas Linhas de Crédito
Historico " , .
Commodities Interessantes Bancario

NPR

Duplicata Rural
Contratos de Compra e Venda
Certificado de Depaosito (CD) CPR
Warrant

Agrinote

\_J
@\O 2001 2004 2005

iy

—Agro

Linha do Tempo dos Titulos Agricolas




P Operacdes com Outras Estruturas Linhas de Crédito
Historico " , .
Commodities Interessantes Bancario

Para empresas que possuem faturamento elevado / ha

Seguro-Rural

iy

—Agro



P Operacdes com Outras Estruturas Linhas de Crédito
Historico " , .
Commodities Interessantes Bancario

Produte:

Produtor . 20 d
! Produtor ess’ac_) €
Crédito

Cessao-de Crédito

iy

—Agro



Operacdes com Outras Estruturas
Commodities Interessantes

Histoérico

Linhas de Crédito
Bancario ‘

6. Pagamento

1. Pedido 3.CPR +

Barter Cessio 4. Produgg

5. Entrega fisica

onte : Unibarter

iy

Barter Convencional — Venda Direta

—Agro




Histoérico

Operacdes com Outras Estruturas Linhas de Crédito
Commodities Interessantes Bancario ‘

Brasil Europa _2anada
$
Trgder Proddutor
e e
Fertilizantes < Fertilizarya/

CPR,CDA/WA Penhor, ete...

[ernsed
enueses

Soja
Grower Local
<4 |  Trading
Fertilizante
k\
"4 o
o2
—lépect/Coll. 2 P ?133‘3 Afiliada
Manager / (off taker) no exterior
------- Garanpds

— Ro¥icA0 Negocial
luxo Financeiro

iy

Operacdes no Mercado Fisico — Commodity Finance

—Agro




Recebiveis

Risk Sharing (Alguns bancos)
First Loss

Desconto de Duplicata

Linhas de Exportacao
Trade Finance

ACC: Adiantamento sobre Contrato de Cambio
ACE: Adiantamento sobre Cambiais Entregues
Pré-pagamento a Exportacao

Linha regulada de Importacéo
FINIMP

Linhas Oficiais (J0litica Agricola ReytSao Anual)
Repasse de Lirtha previstas no Plga6 Agricola do MAPA
FUNCAEE
Finapefamento para Estocagem de Café;
Eiwfanciamento para Agudisicao de Café — FAC

Linhas Bancarias Normalmente Operadas para o Agronegadcio

Histori Operacdes com Outras Estruturas Linhas de Crédito
istorico " ..
Commodities Interessantes Bancario ‘
\/

ap' dl de Giro

Linhas do BNDES
Moderagro
Moderinfra
Prodecoop
Produsa

Moderfrota Prope
Procap- Agr

B NDES
Finame/Linha Especial
Inovagro

Prorenova

Procer

Pronaf-BNDES

“ndor em R$/US$
Capital de Giro R$ = CCB, Conta Garantida, etc.
Capital de Giro - US$ = Captagdes Externas
Fianca
Repasses/Investimento

Derivativos Financeiros
Operacéao Balcéo
Forward de Moeda (NDF)
Swap Cambial

Forward de Soja e Café




10h30 Cofje

Fernando Lobo Pimentel Socio Diretor Dr. Marco Anténnio
Agrosecurity Gestao de Agro-Ativos Ltda Advogade

Aatinelli

08h30 Inicio
10h45
- Iniciativas de empresas do setor; - Alteragéo na Exg€ucéo de Titulos Judiciais £Extrajudiciais;
- Queda das taxas de juros e a mudanca de cenario; - Gestéo de Cefteira de Recebiveis (Perggectiva Juridica);
- Vantagens/Desvantagens da Securitizacdo para o
Originador;

- Vantagens/Desvantagens da Securitizacdo para o Titulo

Investidor;

- Os diferentes veiculos de emissao na perspectiva dg
mercado;

- Aspectos regulatorios;

- Complexidade Estrutural;
- A importancia estratégica das operg
estruturadas para o sistema de djstfibuicéo
insumos;

- Padronizacéo dos critérje
disciplina dos originagdres;
- A governanca e’transparéncia como valoge
intangiveis pg#é os investidores;

de exigibilidade e

AGENDA DIA 2




peéracoes

egica para a
Industria de
Insumos-
Securitizacao no
ambito do
marcado de
valores mobiliarios
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Logica

E um novo modelo de desintermediac&o financeira

Definicao
Securitizacdo € a emissao de valorg# ' ercado de capitais com o
objetivo levantar de recursos deA0orma a captacao pela via da divida
bancéria.

Conceito Estrutural

E a transfer@ncia de ativos &0 balanco um Originador de créditos (comercial ou
financeird) atraves da iIssdo de ativos negociaveis lastreados nesses ativos
(titwlds de crédito). em como caracteristica principal a auséncia do direito_de

egresso ao Origh

Canceite-e Logica da Securitizacdo (Ambito do Mercado Financeiro)




Entidades Emissoras | Classificagcédo de Riscos | Case Syngenta-B Iﬁl

Ativo*

S ol

&’W‘

Estrutura de
Securitizacao

do balanco) ;
A liquidacao do principal + jurg @€ caixa dos proprios ativos diretamente;

Criacéo de Liquidez, atpaVvés da diferenciaca
de riscos ;

p700s instrumentos financeiros negociaveis com diferentes niveis

Estruturacaqe
ativos de

escala, diversificg
elhor qualidade;

ffdo riscos em emissdes maiores, buscando mais originadores e agrupando

PR, CPR-F, NPR, Dupitatas, Contratos C/V, CDA-WA, CDCA, etc.

Canceite-e Logica da Securitizagcdo (Ambito do Mercado Financeiro)
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*  Melhor remuneracao do capital .

Risco € Pré-Pagamento

* Seguranca — melhor taxa de recuperacao pos-
default
+ Diversificacdo de Carteira mg-Orientacdo de especialistas — complexidade da

Grande Variedade de Perfis de Inves#

Vantagens e Desvantagens para o Investidor
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Securitizacao Classificacao de Riscos

Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica da 17 Série da 17 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio

OCTANTE

SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta
Rua dos Pinheiros, n® 870, 14% andar, Sdo Paulo - SP
CNPJ n” 12.139.922/0001-63
Lastreado em Certificados de Direitos Creditérios do Agronegg#io
No Valor Nominal Total de

R$ 85.500.00

Cadigo ISIN dos CRA da 1° Sgi€:
Classificacao Preliminar de Bj#to da Emissao: g

m as normas de Reg
¥ a), aos padroes minimgy , ndo cabendo & ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas

(0) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendacdo de

ANBIMA

Agente Administrativo

g
«Simentos syngenta

LA

Investidor dos CRA Subordinados, Fornecedor
de Insumos e Comprador de Produto

BUNGE

Consultor Juridico da Securizadora Consultor Juridico da Securitizadora
para Questoes do Agronegdcio e paraa Bunge para a Oferta

DEMAREST
ZALMEIDA

advogados

Consultor Juridico do
Agente Administrativo

A data deste Prospecto Preliminar & 28 de maio de 2012

Case Syngenta
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“Acordo Estratéqico™: Significa o contrato celebrado erftire a Bunge Fertilizdntes, a
Bunge Alimentos, cada um-dos Distribuidores _a"Emissora e
o Agente Administraji¥®, o qual regula g”disciplina, entre
outras avencas, 4 o direito de preferéncia conferido pelos
= izantes com relacdo ao

Case Syngenta
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1.4. CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os CRA Sénior foram objeto de classificacdo de risco pegliminar outorgadaiela Agéncia de

Case Syngenta
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Case Syngen

Nesta 1% emissdo de CRA da Emissora, foram emitidos 300 (trezentos) CRA, em 2 (dugef séries,
sendo a 1* Série composta por 285 (duzentos e oitenta e cinco) CRA Sénior, objetgda Oferta, e a

ta-B Iill

2% Série composta por 15 (quinze) CRA Subordinados, equivalentes a 5% (gifico por cento) do
valor total da Emissdo, que serdo objeto de Oferta Restrita.

Serdo objeto da Oferta, 285 (duzentos e oitenta e cinco) CRA Sgfiior, da 12 Série desta 15.eMmissao,
com Valor Nominal Unitario de R$300.000,00 (trezentos eais) na Data da Emissad, perfazendo
o valor total da Oferta de R$85.500.000.00 (oitenta e efhcogmilhg quinhentge’mil reais).

Conforme o Termo de Securitizacdo, os CRA sdo tr@ direj#ds creditorios do agronegécio
consubstanciados por CDCA emitigds por i eif favor da Emissora, objeto de
securitizacdo no ambito da Emige@o. n2711.076, a cada CDCA foram vinculados
(a) direitos creditérios do ggfo SCi @es defs CPR Vinculadas, e (b) os Recebiveis dos

dos Contratos de Compra e Venda Futura, os

Compradores de Prgdftos, refe
quais foram cedid®s fiduciariament egdfitizadora pelo(s) Distribuidor(es), por meio do Contrato

de CessagAlduciaria.

Adicfonalmente as GarantiagLDCA, com a finalidade de garantir o pontual e integral cumprimento

ais e acessoérias, constantes nos CDCA, sendo as acessorias

das obrigacdes, pri

exclusivamente cprfh relacdo ao pagamento de juros remuneratérios a Emissora contratou com a

emissado da Apdlice de Seguro.

Case Syngenta
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Producio Rural RS

TRADING  f------ome g roeme e :

| #—, Contrato de Compra
e Venda Futura

1
1
¥

ARADURA

Apdlice de Seguro \ 3 )

! CPR Fisica
PRODUTOR 12)
RURAL N

v

'y

SECURITIZADORA  --------- :

Fertilizantes

I | 9

A (a) i

\>)  Tcra Liquidacio do CRA
{ RS

INVESTIDORES  [®--------- -

Xgricola Panorama

Case Syngenta
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Dr. Marco Antonio Marinelli

Advogado com experiéncia consistente no segmento de Crédito e Cobranca sobretugd na relacéao financiadg
produtor, tendo iniciado a sua carreira na area juridica da empresa cerealista Cgow€rcial Goiana como AsSistente
Juridico com foco nas questdes relativas aos recebiveis derivados dos contrg#6s de compra e vendg-Celebrados
pela empresa junto aos produtores na regiao sudeste goiana.

A partir de 1990 integrou o corpo juridico da Cutrale Quintela Cowa? e Exp. na época a mafor exportadora de soja

em graos do pais. Atuou desenvolvendo os primeiros contrajes de pegagita de insugads por soja e café. Gerenciou
as acoes de recuperacéao de ativos financeiros do agronggocio, pRgv @ entg#€ no contencioso.
C

Em meados de 1999 retomou atuacao independgffi @ ept€s do setor agroquimico, em patrticular a
Monsanto do Brasil centrando forte atuacao a6 contenci ol o jg€la inadimpléncia do agronegdcio, em todo o
territdrio nacional. Atuou no suporte preyefitivogde régio e cobranca, com analise e desenvolvimento de
contratos, relacionados a protecao de”program Insumos por commaodities agricolas.

Em 2002, fez parte da equipe jugk ) (Assoc. Nac. dos Exportadores de Cereais ) para

a de Produto Rural

constituicdo da CPR (Céd
produtor.

oje instrumento fundamental para viabilizacdo do crédito ao

Contato:
finelli@terra.com.br
B711.999359306

Palestrante — PARTE IlI



Dr. Marco Antonio Marinelli




Os principais titulos e documentos.

Cédula de Produto Rural (CPR): E um titulo de crédi
promessa de entrega de produtos rurais, com ou _s€
definicéo legal, € um titulo liquido, certo e exigiv1

Ceédula de Produto Rural-Financeirg oAinanceira da CPR
com liquidacao em espeécie, refexé Iplicacao do preco do
produto rural, definido segungdd crit ecidos na propria lei, pela
quantidade do produto espécificgd Preco a fixar). (art. 4.° A, da

“tambem, na emissao, de acordo



E titulo de crédito de emiss&o exclusiva de produtores rurais
suas associagoes e cooperativas.

Podem ter seu adimplemento garantido por aval, pehhor,
hipoteca e alienacéo fiduciaria.

O penhor € a garantia mais usual nas CPR's e conformg
disposicao da prépria lei, abrange tod0s os elencadgs’pela

legislacao civil (arts. 1431 a 1466-4q,Cgengo. Civiycom énfase
para o agricola. Assim, temos: ;

Pela liquidacao a4a CPR, mas apenas pela sua origem.




Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA): é um titulgde crédito
representativo de promessa de entrega de produtos agrepecuarios, seu
derivados, etc.. E emitido por armazém geral certificado pelo Ministégid da
Agricultura e do Abastecimento, relativamente agproduto deposifatio em
suas instalacdes. (Lei 11.076/2004)

0 produto objeto do respecti . (€1 11.076/2004)

Recibo de Deposite”
confiado a guardea’de arm

€ deposito de produto agropecuario
=ral certificado.

O CDA_ &0 WA séo titulps”unidos, emitidos simultaneamente pelo
depesitario, a pedidodo depositante, e que podem circular unidos ou
>éparadamente, por endosso.




Considerac0es Documentais

das empresas.

Preenchimento: Moldado o 21N a operacionalidade
de cada empresa, com respei IS] ' '
preenchimento deve se
dissabores em casqgde in




Fatores que eliminam e/ou melhora
condicao das medidas judicigis

« Cronograma da lavoura: Acompanhar todas as fas€s da lavoura,
elaborando laudos de vistorias que devem ser gsSinados pelo emtente da
CPR.

crédito, relatpramente ao emijehte dos titulos de crédito, é vital a sua

notificacs

9.



Negociacao e acordo no ambiente agri

As negociacdes no mercado agricola ndo sao lineares? Variam de regjat
para regiao, de commoditie para commoditie, devjd0 as caracterisgicas de
cada uma. Determinadas regidoes vém sofrende”a implantacao &€ outras

culturas e costumes, fruto da migracao.

desconsiderar a oporty efCoamento dos contratos e titulos
' elhorando as ja existentes, etc...




Alteracoes legais que podem impactar a8
garantias, resultantes do novo Codigg

Fianca e Aval: O Cadigo Civil estabeleceu que o ayél, da mesma forrha
gue a fianca, ndo pode ser prestado por um copjdge sem a autguZacao do
outro.(art. 1647 do Cddigo Civil)

gs bens da sociedade nao
lhe cobrirem as dividas, re# sgeios pelo saldo. (arts. 50 e 1023
do Cddigo Civil)

Responsabilidade dos Socios pe @ das Dividas da

Maioridade £1vil: Foi reduzige de 21 para 18 anos (art. 5.° do Cédigo




Conclusao.

« A aplicacdo do remédio certo, na dose correta, é detgrminante para &

satisfacédo do crédito.




O Caddigo Civil de 2002, a Nova Lei de Faléep
e 0 Agronegacio

sujeitos a faléncia e pode
nos moldes estabelecidg






